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RESULTADOS DO 12 TRIMESTRE DE 2014

Vitéria, 14 de maio de 2014 - As informag0Oes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando
de outra forma indicadas, sdo apresentadas com base em nimeros consolidados em IFRS e em Reais. Os
dados financeiros correspondentes aos periodos encerrados em 31 de margo de 2013 (1T13), 31 de
dezembro de 2013 (4T13) e 31 de margo de 2014 (1T14) sdo derivados de demonstragGes financeiras
auditadas, exceto quando de outra forma indicadas.

DESTAQUES 1T14

»

$4 ¥ 3 33

Expansao e diversificacdo da carteira com a conquista de novos contratos com os setores
de siderurgia, 6leo e gas, mineracao e logistica;

Avanco de 20,1% da receita liquida frente ao 1T13, totalizando R$257,1 milhdes;

Crescimento de 57,0% do faturamento com logistica dedicada em relacdo ao 1T13;
Resultado EBITDA atingiu R$53,5 milhdes, ou 3% acima daquele auferido no 1T13;

Lucro liquido do periodo foi de R$12,3 milhdes com um lucro por a¢do de RS 0,1703; e,

Backlog total de RS3,7 bilhdes, equivalente a 3,6 vezes o faturamento liquido anual.

PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS

DRE Consolidada (R$ Mil) 1T14 4713 1713
RECEITALIQUIDA 257.141 272.844 214.163
Margem Bruta 16,5% 18,5% 18,8%
EBIT’ 29.559 35.066 29.378
Margem EBIT 11,5% 12,9% 13,7%
Lucro Liquido 12.381 21.666 13.188
Lucro poragdo 0,17032 0,29806 0,18143
EBITDA? 53.500 58.243 51.897
Margem EBITDA 20,8% 21,3% 24,2%

1 EBIT (Earnings before Interest and Taxes) corresponde ao resultado operacional.

2 EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): medida de desempenho operacional dada pelo Lucro
antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizacdo (LAJIDA). O EBITDA ndo é medida utilizada nas praticas contabeis e
também n3o representa fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como alternativa ao fluxo
de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O Calculo EBITDA esta em linha com a Instru¢gdo CVM n° 527/12.

Area de Relagdes com Investidores ri@vix.com.br

Pag.1



Vix Logistica S A
CAF ) i 22080 3T WRCR1 73
R 22 300 2as A

RECEITA LIQUIDA E MARGEM BRUTA

A receita liquida consolidada foi de R$257,1 milhdes do 1T14, 20,1% superior ao volume
registrado no 1T13. Essa evolucdo refletiu, basicamente, o incremento das operacdes de
logistica dedicada em razdo da adi¢do de novos contratos e a maturagao de projetos iniciados
ao longo do ultimo ano. Todavia, na comparacdao com o 1T13, a Companhia teve uma redugao
de suas margens devido a uma alteracdo significativa em seu mix de receitas e questdes
especificas em certos contratos vinculadas a mobilizagGes realizadas no ano de 2013. Em
alguns casos, por conta da reducdo de expectativa para a economia brasileira alguns clientes
apresentaram grandes variacdes da demanda, o que onerou os custos desses novos contratos.
Em outros, a estrutura de custos foi negativamente impactada pelo processo de
desmobilizacdo entre o cliente e o fornecedor anterior, gerando obrigacdes inicialmente ndo
previstas para a Companhia. Em ambas as situacoes, existem negociacdes em andamento com
tais clientes para que os contratos sofram os ajustes necessarios nos proximos meses. Em
contrapartida, houve um crescimento de 3,1% no volume de veiculos transportados, que
passou de 70,4 mil unidades no 1T13 para 72,5 mil unidades no 1T14, e, consequentemente,
da receita auferida por essa atividade. Os resultados com as operagdes de fleet service e
fretamento também foram positivos, beneficiados pela conquista de novos negdécios em
diferentes regidoes do pais. Juntas essas operacdes responderam por 36,2% do faturamento no
trimestre. Apesar disso, embora o crescimento da receita tenha sido expressivo, a margem
bruta apresentou reducdo de 2,3 pontos percentuais no 1T14 impactada pelos fatores
mencionados. Para reverter essa situagdo, a alta administracdo estd engajada na negociacao
junto aos clientes para a readequacdo de alguns contratos.

RESULTADO OPERACIONAL E MARGEM OPERACIONAL

O resultado operacional totalizou R$29,6 milhdes no 1T14, comparativamente estavel frente
ao 1T13. A margem operacional foi de 11,5% no 1T14, 2,2 pontos percentuais abaixo do que a
registrada no 1T13, refletindo os impactos nos custos mencionados acima. As despesas
administrativas e comerciais ndo apresentaram variacGes relevantes.

LUCRO LiQUIDO E LUCRO POR AGAO

Em raz3o dos fatores acima elencados, o lucro liquido totalizou R$12,4 milhdes no 1T14, com
reducdo de RS 807 mil em relagdo ao 1T13, e margem liquida de 4,8%. O lucro registrado por
acdo foi de R$0,17032 no 1T14.
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ATIVOS E PASSIVOS MONETARIOS E ANALISE DE LIQUIDEZ

Endividamento (R$ Mil) 31-mar-13 30-jun-13 30-set-13
Divida bruta 512.930 561.825 566.873
Curto prazo 85.177 99.487 143.814
Longo prazo’ 427.753 462.338 423.059
Caixa e equivalentes de caixa 53.502 51.230 55.071
Dividaliquida 459.428 510.595 511.802

" Inclui resultados com derivativos.

31-dez-13 31-mar-14

587.980
150.097
437.883

51.984
535.996

599.194
151.749
447.445

77.459
521.735

O endividamento bruto se manteve praticamente estavel no 1T14, com acréscimo de apenas
1,9% em relacdo ao 4T13. Ndo houve no periodo um grande volume de mobilizacoes
contratuais que implicassem no aumento dos investimentos e, consequentemente, na

necessidade de captacdes e empréstimos. Por outro lado, o acréscimo de 49,0% dos recursos

em caixa e equivalentes de caixa reduziu a divida liquida da Companhia. Assim, a relacdo entre

a divida liquida e o EBITDA (ultimos 12 meses) no final do 1T14 era de 2,4 vezes.

Abaixo maiores detalhes sobre a composicdo da divida:

Modalidade Taxa%a.a.’ Vencto. 2 Saldo em
31-mar-14 31-dez-13
Financiamentos BNDES TILP +3,27% 2021 91.491 106.650
Empréstimos prefixados 4,96% 2020 215.690 205.271
Empréstimos pds fixados CDI+1,97% 2018 292.013 276.059
Total 599.194 587.980

! Taxa de juros média inclui spread anual.
2 Prazo de vencimento do Ultimo contrato por modalidade.

A geracdo de caixa livre foi positivamente impactada pela reducdo do ritmo dos investimentos

mencionada anteriormente, bem como pelo aumento das vendas de ativos usados. Esse

cenadrio deve se replicar nos préximos meses, o que deve sustentar a evolucdo da geracao livre
de caixa. No 1T14, os investimentos totalizaram R$22,6 milhdes e o CAPEX liquido foi de R$3,2

milhdes.
1T14 4T13 1T13
1
Geragao de Caixa Livre Operacional 23.332 27.232 70.803
CAPEX, lig. ’ 3.164 44.009 83.366
Geragdo Livre de Caixa 20.168 (16.777) (12.563)
T A geracdo de caixa livre operacional corresponde: (i) ao caixa liquido gerado pelas atividades

operacionais menos (ii) o montante relativo a aquisi¢do e renovagdo de frota de veiculos menos (iii)

o montante relativo a realizagdo de bens disponiveis para venda constantes do fluxo de caixa.

2 O CAPEX liquido corresponde: (i) a captaces de empréstimos relacionados a aquisicdo de veiculos

menos (ii) o caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos menos (iii) o montante relativo a

aquisicdo e renovacdo de frota de veiculos menos (iv) o montante relativo a realizagdo de bens

disponiveis para venda constantes do fluxo de caixa.
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ATIVOS E PASSIVOS OPERACIONAIS

Na comparacdo entre os periodos encerrados em 31 de dezembro de 2013 e 31 de margo de
2014, o Intangivel teve um acréscimo de R$6,4 milhdes (+74,7%) em funcdo da reclassificacdo
de valores lancados no Imobilizado, pertinentes ao projeto de substituicdo da plataforma ERP.
Também foi registrado no periodo o pagamento de valores em aberto com fornecedores,
reduzindo em R$14,1 milhdes os valores lancados na respectiva rubrica. Houve ainda uma
reducdo de R$4,7 milhdes nos Bens mantidos para venda provocada pela venda de ativos que
reflete o aumento da receita com renovacao de frota em contratos de fleet service.

DADOS BALANGO CONSOLIDADO (R$ Mil) 31-mar-14 31-dez-13 31-mar-13
Contas a receber 164.488 164.743 125.280
Créditos diversos e retengGes contratuais 5.631 5.300 8.494
Estoques 10.271 9.355 6.034
Bens mantidos para venda 17.904 22.620 24.273
Imobilizado 636.187 655.378 597.283
Intangivel 14.864 8.506 5.618
Fornecedores 12.252 26.332 52.746
Adiantamento de clientes 5.179 3.806 3.616
Patrimoénio liquido 255.103 245.739 213.925
BACKLOG

O saldo dos contratos em carteira (backlog) ao final do 1T14 era de R$3,7 bilhdes, incluindo
operagOes com previsdo de faturamento até o ano de 2022. A evolugao e a distribuicdo destes
contratos estao demonstradas a seguir:

Contratos Firmes em Carteira — RS Milhdes Distribui¢ao dos Contratos
por Negdcio (Mar-14)

4.001 3.809 3.889 3.779 3.730 Logistica
. Fretamento
automotiva 12%
36% °
Logistica Fleet service
dedicada 24%
mar-13 jun-13 set-13 dez-13 mar-14 28%
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RECEITA POR TIPO DE PRODUTO E SERVICOS

Produtos e Servigos (R$ Mil) 1T14 % Part. 4T13 % Part. 1713 % Part. 1T14\;i:/:
Receita Bruta 291.032 100,0%  305.954 100,0%  240.134 100,0% 21,2%
Fleet service 75.241 25,9% 70.877 23,2% 70.060 29,2% 7,4%
Logistica dedicada 99.655 34,2% 102.329 33,4% 63.467 26,4% 57,0%
Logistica automotiva 66.548 22,9% 85.783 28,0% 62.292 25,9% 6,8%
Fretamento 30.226 10,4% 30.922 10,1% 27.653 11,5% 9,3%
Renovacgdo de frota 19.362 6,7% 16.043 5,2% 16.662 6,9% 16,2%
ReceitaLiquida 257.141 88,4% 272.844 89,2% 214.163 89,2% 20,1%
Fleet Service

A receita oriunda das atividades de locacdo de frota cresceu no 1T14 frente ao 1T13,
sobretudo, pela adicdo de novos contratos com os setores de éleo e gas, mineracao e logistica,
no valor de R$15,9 milhdes. Esse resultado compensou a desmobilizacdo parcial de alguns
contratos em andamento. O saldo final foi positivo, representando uma elevacdo de RS5,2
milhdes (+7,4%) na receita com essa atividade.

Logistica Dedicada

O forte crescimento da logistica dedicada foi causado, essencialmente, pela entrada de novas
operacgOes provenientes dos setores de siderurgia, 6leo e gdas e alimenticio. A maturagao de
investimentos, realizados durante os ultimos meses, também contribuiu para o avango do
faturamento. Assim, a receita foi 57% superior ao montante registrado no 1T13. Cabe destacar
gue na comparac¢do com o 4T13, houve uma reducdo de RS2,6 milhdes na receita em funcdo
de ajustes provocados pelo encerramento de um contrato e redu¢do de demanda em trés
contratos, por conta da redugdo de expectativa para economia brasileira conforme
mencionado no tdpico “receita liquida e margem bruta”.

Logistica Automotiva

A receita com logistica automotiva foi 6,8% superior no 1T14 se comparada ao montante
registrado no 1T13. Foram transportados 72,5 mil veiculos no periodo (2,1 mil veiculos a mais
do que o volume registrado no 1T13). Contudo, para os proximos meses é esperada uma
desacelera¢gdo na movimentacgdo logistica de veiculos automotores em razao da retragao das
vendas e dos anuncios de férias coletivas por diversas montadoras.
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Fretamento

As atividades de fretamento para transporte de funcionarios foram positivamente impactadas,
principalmente, pelo aumento da demanda em contratos firmados com clientes do setor de
mineracgao. Esse movimento resultou na elevacdo de 9,3% da receita do 1T14 frente ao volume
registrado no 1T13. Ao mesmo tempo, a Companhia conquistou um novo contrato que abre
espaco para futuros negdcios com o setor naval, considerado estrategicamente relevante e
com grande potencial de cross selling.

Renovagdo de Frotas

As vendas de veiculos utilitarios usados advindos da desmobilizagao de contratos, em especial,
de SUVs (Sport Utility Vehicles) e Vans, contribuiram para o incremento de 16,2% da receita no
1T14. Esse mix com maior valor agregado compensou o decréscimo do numero de unidades

vendidas no periodo (463 unidades no 1T13 versus 411 unidades no 1T14).

A seguir composi¢ao da receita bruta por segmento de mercado:

1713

08G Slde;;rgla
24% °

Celulose
4%
Outros
5%

Automotivo
28%
Mineragdo
32%
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Celulose
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Outros
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Automotivo
25%
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INDICADORES FINANCEIROS COM BASE EM PARAMETROS “NAO GAAP”

Indicadores Financeiros 1T14 4T13 1713
Ativo Imobilizado / Divida liquida 1,22 1,22 1,30
Divida liquida / EBITDA 2,42 2,50 2,43
EBITDA/Resultado financeiro 4,72 5,35 6,02
Divida liquida / Patriménio liquido 2,05 2,18 2,15

A escritura da primeira emissdao de debéntures da Companhia e alguns de seus contratos
financeiros contém cldusulas que determinam o cumprimento de indices financeiros
(covenants) minimos, sendo eles:

(i) Razdo entre a divida liquida e EBITDA menor ouiguala3,0%; e
(ii) Razdo entre o EBITDA e as despesas financeiras liquidas igual ou superior a 2,0.

' Adicionalmente, a razdo entre a divida liquida e o EBITDA da Aguia Branca Participagdes, controladora indireta e avalista das
debéntures, deve ser menor ou igual a 2,0. Esse indice é informado anualmente.
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO
Em milhares de Reais

ATIVO 31-mar-14 31-mar-13
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 77.459 53.502
Contas a receber 164.488 125.280
Estoques 10.271 6.034
Tributos a recuperar 9.105 14.270
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 11.733 1.824
Créditos diversos e retencdes contratuais 5.631 8.494
Despesas antecipadas 4.651 6.038
Bens mantidos para venda 17.904 24.273
301.242 239.715

NAO CIRCULANTE

Créditos com partes relacionadas 98 100
Tributos a recuperar 8.912 11.510
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 25.527 22.010
Créditos diversos e retengdes contratuais 3.615 1.945
Depdsitos judiciais e outras contas 13.162 10.249
Ganhos com derivativos 1.817 -
Investimentos = 53
Imobilizado 636.187 597.283
Intangivel 14.864 5.618

704.182 648.768
TOTALDOATIVO 1.005.424 888.483
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO
Em milhares de Reais

PASSIVO 31-mar-14 31-mar-13
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 151.749 85.177
Fornecedores 12.252 52.746
Obrigagdes trabalhistas 39.543 29.767
Obrigagdes tributarias 14.677 14.968
Contas a pagar 3.256 3.080
Adiantamentos diversos - 228
Adiantamento de clientes 5.179 3.616

Dividendos a pagar - -

226.656 189.582
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 449.262 425.867
Perdas com derivativos - 1.886
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 56.952 40.803
Obrigagdes tributarias 5.662 5.810
Provisdao para contingéncias 11.789 10.610

523.665 484.976

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social 100.000 100.000
Reservas de capital 9.338 9.338
Reservas legais 12.940 9.849
Reservas de lucros 124.096 85.824
Ajuste do patrimonio liquido 8.729 8.914

255.103 213.925
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiIQUIDO 1.005.424 888.483
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
Em milhares de Reais

RECEITA COM VENDAS E PRESTAGCAO DE SERVICOS
Fleet service
Logistica dedicada
Logistica automotiva
Fretamento

Renovagdo de frota
DEDUGOES DA RECEITA
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA
CUSTOS COM VENDAS E SERVICOS PRESTADOS
LUCRO BRUTO
DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS
Gerais e administrativas
Outras receitas operacionais, liquidas
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras
Despesas financeiras
LUCRO ANTES DOS EFEITOS TRIBUTARIOS
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Corrente

Diferido

LUCRO LiQUIDO DO PERIODO

Area de Relagdes com Investidores

1T14
291.032
75.241
99.655
66.548
30.226
19.362

(33.891)

257.141

(214.706)

42.435

(12.876)

(12.994)

118

29.559

(11.330)

8.224

(19.554)

18.229

(5.848)

(1.914)

(3.934)

12.381

1713

240.134
70.060
63.467
62.292
27.653
16.662

(25.971)

214.163

(173.905)

40.258

(10.880)

(12.461)

1.581

29.378

(8.624)

3.662

(12.286)

20.754

(7.566)

(4.486)
(3.080)

13.188
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DEMONSTRA(,‘AO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO
Em milhares de Reais

1T14 1T13
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO ANTES DOS EFEITOS TRIBUTARIOS 18.229 20.754
Ajustes para conciliar lucro com caixa gerado pelas atividades operacionais
Depreciagdo e amortizagdo 23.941 22.519
Valor residual do ativo imobilizado baixado (3.229) (1.591)
Juros e variagdes cambiais sobre empréstimos 11.367 8.965
VariagBes monetdrias sobre depdsitos judiciais e contingéncias (2.152) (748)
ValorizagGes de derivativos ao valor justo por meio do resultado 3.121 1.184
Provisdo para contingéncias (1.637) 1.273
Impairment de veiculos e outros bens (3) 46
Variagdo nos ativos e passivos operacionais
Contas a receber 255 (1.307)
Estoques (916) (355)
Tributos a recuperar (830) 3.400
Despesas antecipadas (3.294) (5.624)
Outros ativos (727) (2.360)
Fornecedores (14.080) 32.184
ObrigagGes trabalhistas 4.823 2.719
ObrigagGes tributarias (1.006) 1.940
Outros passivos 1.638 450
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 35.500 83.449
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (1.914) (4.486)
Aquisi¢do e renovagdo da frota de veiculos (6.491) (65.182)
Realizagdo de bens disponiveis para vendas 17.300 12.131
Juros pagos (10.254) (8.160)
CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 34.141 17.752
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicdes de bens do ativo permanente (249) (639)
Baixa por venda de bens do ativo imobilizado 2.106 4,531
CAIXA LIQUIDO UTILIZADO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 1.857 3.892
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
CaptagGes de empréstimos 20.381 15.889
Pagamento de empréstimos (27.079) (14.605)
Dividendos pagos (3.781) (6.888)
CAIXA LiQUIDO (UTILIZADO) GERADO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (10.479) (5.604)
AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 25.519 16.040
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INiCIO DO PERIODO 51.984 37.461
Variagdo cambial de investimento no exterior (44) 1
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FINAL DO PERIODO 77.459 53.502
INFORMAGAO SUPLEMENTAR AO FLUXO DE CAIXA
CaptagGes de empréstimos relacionados a aquisigdo de veiculos 15.830 34.207
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